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Äàòà Âðåìÿ Ñîáûòèå

Äàííûé ìàòåðèàë ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ èíôîðìàöèîííûõ öåëåé è íå ÿâëÿåòñÿ ïðåäëîæåíèåì ïîêóïêè èëè ïðîäàæè óêàçàííûõ â íåì öåííûõ áóìàã

Â ñðåäó, 10 àâãóñòà 2011 ã., óêðàèíñêèå èíäåêñû âíîâü ïåðåìåñòèëèñü â «êðàñíóþ» çîíó: èíäåêñ UX 
ñíèçèëñÿ íà 6,84%, èíäåêñ ÏÔÒÑ – íà 3,96%. Ïðè÷èíîé âîçîáíîâëåíèÿ ïàíè÷åñêèõ íàñòðîåíèé ñòàëè ñëóõè î 
âîçìîæíîì ïîíèæåíèè ðåéòèíãà Ôðàíöèè.

Îòêðûòèå íà åâðîïåéñêèõ ïëîùàäêàõ íà÷àëîñü ñ ðàñïðîäàæ. Ïîñëå èñòîðèè ñ ðåéòèíãîì ÑØÀ óæå íè÷åãî íå 
êàæåòñÿ íåâîçìîæíûì, ïîýòîìó íà ðûíêàõ áûòîâàëî ìíåíèå îá àíàëîãè÷íîé ñóäüáå Ôðàíöèè. Íå ñìîãëè óñïîêîèòü 
èíâåñòîðîâ è ñîáñòâåííî óòâåðæäåííûå òðåìÿ àãåíòñòâàìè ðåéòèíãè. Â÷åðà ïîñëåäíåå èç òðåõ àãåíòñòâ – Moody's – 
ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã Ôðàíöèè íà óðîâíå triple-A, ïðîãíîç «ñòàáèëüíûé». Â ðåçóëüòàòå ôðàíöóçñêèå êðåäèòíûå ñâîïû 
ïðîáèëè ñâîé èñòîðè÷åñêèé ìàêñèìóì â 162 á.ï., â òî âðåìÿ, êàê â êðèçèñíîì 2009 ã. îíè íå äîñòèãàëè è 100 á.ï. 
Åñòåñòâåííî, â÷åðà áîëüøå âñåãî äîñòàëîñü áàíêîâñêîìó ñåêòîðó. Â õîäå â÷åðàøíåé ñåññèè àêöèè êðóïíåéøåãî 
ôðàíöóçñêîãî áàíêà Societe Generale ïðîâàëèëèñü íà 22%. Ïåðåæèâàíèÿ âîêðóã áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â ïåðâóþ 
î÷åðåäü ñâÿçíû ñ òåì, ÷òî Ôðàíöèÿ ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç êðóïíåéøèõ êðåäèòîðîâ ïåðèôåðèéíûõ ñòðàí Åâðîçîíû. 
Áóìàãè ôðàíöóçñêèõ áàíêîâ íàõîäÿòñÿ ïðàêòè÷åñêè ó ìèíèìóìîâ 2009 ã., ÷òî äåëàåò èõ î÷åíü ïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ 
ïîêóïêè. Îïàñåíèÿ ïî ïîâîäó Societe Generale è äðóãèõ ôðàíöóçñêèõ áàíêîâ ñâÿçàíû, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñ òåì, ÷òî îíè 
ÿâëÿþòñÿ êðóïíûìè êðåäèòîðàìè ñëàáåéøèõ â ýêîíîìè÷åñêîì ïëàíå ñòðàí åâðîçîíû, òàêèõ êàê Ãðåöèÿ. Íå 
ñïîñîáñòâîâàëî ñíèæåíèþ íåãàòèâíûõ íàñòðîåíèé è Ãðåöèÿ, ãäå íåñìîòðÿ íà ïðèíèìàåìûå ìåðû, äåôèöèò 
ãîñáþäæåòà ïðîäîëæàåò óâåëè÷èâàòüñÿ. Ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ, çà ñåìü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà äåôèöèò 
ãîñáþäæåòà ñîñòàâèë 15.51 ìëðä. åâðî, ÷òî íà 25% áîëüøå, ÷åì â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå 2010 ã. Ïîìèìî ýòîãî, Àôèíû 
çàÿâèëè î òîì, ÷òî â ðåçóëüòàòå ñëàáîãî ñïðîñà ñî ñòîðîíû ÷àñòíîãî ñåêòîðà, ïðàâèòåëüñòâî áóäåò âûíóæäåíî 
ïåðåñìîòðåòü ñðîêè ïðåäëàãàåìûõ ê îáìåíó áîíäîâ – íå íà áîíäû ñ ïîãàøåíèåì â 2020 ã., à ñ ïîãàøåíèåì â 2022 èëè 
2024 ãã.. Íàïîìíèì, ñîãëàñíî óòâåðæäåííîé ïðîãðàììå ÷àñòíûì êðåäèòîðàì ïðåäëîæèëè îáìåíÿòü áëèçêèå ïî ñðîêó 
ïîãàøåíèÿ ãîñîáëèãàöèè íà áîíäû ñ ïîãàøåíèåì â 2020 ã.  Áðèòàíñêèé FTSE ïðîäàâëèâàëñÿ èòîãàìè îò÷åòà Áàíêà 
Àíãëèè, ñîãëàñíî êîòîðîìó Öåíòðîáàíê óõóäøèë ïðîãíîç ðîñòà ÂÂÏ íà êîíåö ãîäà ñ 2,5% äî 2%. Ïðè ýòîì øîêèðîâàë 
ïðîãíîç ïî èíôëÿöèè: 5% ê êîíöó òåêóùåãî ãîäà. Ïî èòîãàì äíÿ: FTSE -3,05%, DAX -5,13% , CAC -5,45%.

Âîëíåíèÿ íà åâðîïåéñêèõ ðûíêàõ ïðèâåëè ê îòêàòó â Àìåðèêå: Dow -4,63%, S&P - 4,42%, Nasdaq -4,09%. Íà 
ðûíêàõ ïðåâàëèðóþò «øîðòû», êîòîðûå ðàçãîíÿþò òîðãîâóþ àêòèâíîñòü: â÷åðàøíèé îáúåì òîðãîâ ñòàâèë $15,1 ìëðä., 
÷òî âäâîå âûøå ñðåäíåäíåâíîãî îáúåìà â ïðîøëîì ãîäó. Ðàñïðîäàæè ñ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà Åâðîïû ïåðåêèíóëèñü íà 
Àìåðèêó: áàíêîâñêèé èíäåêñ KBW îáâàëèëñÿ íà 5%. Íå ñìîãëè äàòü ñóùåñòâåííîãî ïèíêà ââåðõ è êîðïîðàòèâíûå 
íîâîñòè. Â÷åðà ïîñëå çàêðûòèÿ îñíîâíûõ òîðãîâ ëó÷øå îæèäàíèé îò÷èòàëàñü Cisco Sys ($0,40 íà àêöèþ ïðîòèâ $0,38 â 
ïðîøëîì ãîäó).

Óêðàèíñêèé ðûíîê øåë âíèç âñëåä çà åâðîïåéöàìè. Â ðàéîíå 10% ðûíîê ïðîäàâèë ìåòàëëóðãîâ: ALMK (-
11,17%), AZST (-9,60%), ENMZ (-8,85%). Êðîìå òîãî, ìåòàëëóðãè çàÿâèëè î òîì, ÷òî â ñåíòÿáðå ò.ã. îáúåì âûïëàâêè 
ñòàëè áóäåò ñîêðàùåí íà 1% (äî 3,060 ìëí. ò) ïî ñðàâíåíèþ ñ ïëàíîâûì ïîêàçàòåëåì íà àâãóñò. Ëèäåðîì ïî îáúåìàì 
òîðãîâ ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ MSICH (28 ìëí. ãðí.). Âñëåä çà åâðîïåéñêèìè è àìåðèêàíñêèìè áàíêàìè ñíèæàëèñü 
BAVL (-9,42%) è USCB (-9,63%).

Ñåãîäíÿ êëþ÷åâûì ñîáûòèåì ñòàíåò åæåìåñÿ÷íûé îò÷åò î ñîñòîÿíèè ýêîíîìèêè Åâðîçîíû îò ÅÖÁ è 
òîðãîâûé áàëàíñ ÑØÀ. 
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