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Äàííûé ìàòåðèàë ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ èíôîðìàöèîííûõ öåëåé è íå ÿâëÿåòñÿ ïðåäëîæåíèåì ïîêóïêè èëè ïðîäàæè óêàçàííûõ â íåì öåííûõ áóìàã

ÔÎÍÄÎÂÛÅ ÈÍÄÅÊÑÛ

1W 1M 2011
Òîðãîâàÿ íåäåëÿ (20-25 èþíÿ) çàâåðøèëàñü â êðàñíîé çîíå 
ïðàêòè÷åñêè íà âñåõ ìèðîâûõ ïëîùàäêàõ. Ïåññèìèçì íà ìèðîâûõ 
áèðæàõ ïðîäîëæàåò ôîðìèðîâàòü óæå òðàäèöèîííûé äîëãîâîé 
êðèçèñ â Åâðîçîíå è íîâàÿ ïîðöèÿ íåãàòèâà ñ Àìåðèêè.

ÌÈÐÎÂÛÅ ÐÛÍÊÈ

 Íåñìîòðÿ íà íåêîòîðóþ ðàçðÿäêó ñèòóàöèè â Ãðåöèè, ãäå íîâûé 
êàáèíåò ìèíèñòðîâ Ã. Ïàïàíäðåó ïîëó÷èë â ïàðëàìåíòå âîòóì 
äîâåðèÿ, ïîëîæåíèå ñ äîëãîâûìè ïðîáëåìàìè â çîíå åâðî âñå åùå 
âûçûâàåò îáåñïîêîåííîñòü èãðîêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà. Îïòèìèçìà â 
ýòîì âîïðîñå ïðèáàâèëî òî, ÷òî Êàáèíåò Ìèíèñòðîâ Ãðåöèè îäîáðèë 
äîïîëíèòåëüíûå ìåðû "ñòðîãîé ýêîíîìèè", êëþ÷åâûì ôàêòîðîì 
êîòîðûõ (ïîìèìî ïðîãðàìì ïðèâàòèçàöèè è îáùåïðèíÿòûõ ìåð 
ñîêðàùåíèÿ áþäæåòíûõ çàòðàò) áóäåò ñíèæåíèå ìèíèìàëüíîãî 
èíäèâèäóàëüíîãî äîõîäà, îáëàãàåìîãî ïîäîõîäíûì íàëîãîì, ñ 12 òûñ. 
äî 8 òûñ. åâðî â ãîä.

Êðîìå òîãî, âëàñòè îáðàòèëèñü ê áàíêàì ñòðàíû ñ ïðîñüáîé ïðèíÿòü ó÷àñòèå â ðåñòðóêòóðèçàöèè ãîñçàäîëæåííîñòè ÷åðåç 
ïðîäëåíèå ñðîêîâ âûïëàò ïî ãîñîáëèãàöèÿì. Âñå ýòî äîáàâèëî óâåðåííîñòè â òîì, ÷òî óæå ê ñåðåäèíå èþëÿ Àôèíû âñå-òàêè ñóìåþò 
ïîëó÷èòü ñâîè î÷åðåäíûå 12 ìëðä. åâðî ýêñòðåííîé ïîìîùè îò ÅÑ è ÌÂÔíèå ïðåæäåâðåìåííî, òàê êàê ïðîãðàììà «çàòÿíóòîãî ïîÿñà» 
äîëæíà åùå ïðîéòè îäîáðåíèå â ãðå÷åñêîì. Òåì íå ìåíåå, òàêîå ëèêîâàíèå ïðåæäåâðåìåííî, òàê êàê ïðîãðàììà «çàòÿíóòîãî ïîÿñà» 
äîëæíà åùå ïðîéòè îäîáðåíèå â ãðå÷åñêîì ïàðëàìåíòå 29-30 èþíÿ. 

Ñíîâà ïî èòîãàì íåäåëè íå ñìîãëè âûéòè â ïëþñ è àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè. Â ñðåäó ÔÐÑ îïóáëèêîâàëà «áåæåâóþ 
êíèãó» è îøàðàøèëà ðûíêè çàÿâëåíèåì íå òîëüêî î ïîíèæåíèè ïðîãíîçîâ ïî ðîñòó ýêîíîìèêè íà òåêóùèé è ñëåäóþùèé ãîä (ñ 3,1-3,3% 
äî 2,7-2,9% â 2011 ãîäó è ñ 3,3-3,7% â 2012 ãîäó), íî è îá îòêàçå äàëüíåéøåãî ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, ÷òî ïîñòàâèëî 
æèðíóþ òî÷êó íà òðåòüåì êðóãå êîëè÷åñòâåííîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ. Êðîìå òîãî, áûë ïîäíÿò ïðîãíîç ïî áàçîâîé èíôëÿöèè (Core CPI 
ÔÐÑ ó÷èòûâàåò ïðè ôîðìèðîâàíèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè) äî 1,5-1,8% ñ àïðåëüñêèõ 1,3-1,6%. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû â òåêóùåì 
ãîäó ñîñòàâèò â ñðåäíåì 8,6-8,9%, à íå 8,4-8,7%, êàê ïðåäïîëàãàëîñü ðàíåå. Ïåññèìèñòè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ ïðèáàâèëà è 
ìàêðîñòàòèñòèêà: íå ëó÷øèì îáðàçîì ïîêàçàë ñåáÿ ðûíîê æèëüÿ (ñíèçèëèñü ïðîäàæè íà ïåðâè÷íîì è âòîðè÷íîì ðûíêå), õóæå 
îæèäàíèé îêàçàëñÿ îäèí èç êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëåé àêòèâèçàöèè ýêîíîìèêè - îáú¸ì çàêàçîâ íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ. Íå 
ñìîã ñïàñòè ñèòóàöèþ è îò÷åò ïî ÂÂÏ ÑØÀ â I êâàðòàëå (îêîí÷àòåëüíûå äàííûå), êîòîðûé, êàê è îæèäàëîñü, âûðîñ íà 1,9% ãîäîâûõ. 

3,5-4,2% äî 

ÓÊÐÀÈÍÀ
Óêðàèíñêèé ðûíîê íå ñòàë èñêëþ÷åíèåì èç ïðàâèë è ïîñëåäîâàë çà ñâîèìè çàðóáåæíûìè êîëëåãàìè, òàêæå çàâåðøèâ 

øåñòèäíåâíóþ íåäåëþ â ìèíóñå. Íà ðûíêå ïðîäîëæàåòñÿ íèñõîäÿùèé òðåíä, ÷òî îòáèâàåò èíòåðåñ èíâåñòîðîâ ê ðûíêó àêöèé. 
Ëèäåðîì ïàäåíèÿ ïî èòîãàì íåäåëè îêàçàëñÿ MZVM (-80 % ê íà÷àëó íåäåëè), ÷òî ñâÿçàííî ñ íà÷àëîì 20 èþíÿ ïîäïèñêè íà àêöèè íîâîãî 
âûïóñêà. Íàïîìíèì, ÷òî 15 àïðåëÿ 2011 ã. íà Îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå îá 22-êðàòíîì óâåëè÷åíèè 
óñòàâíîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ. Ëó÷øå äðóãèõ äåðæàëèñü àêöèè MSICH (-1,6%). Óäåðæàòüñÿ îò ðåçêîãî ñíèæåíèÿ âñëåä çà ðûíêîì 
áóìàãàì MSICH ïîìîãàëè êîðïîðàòèâíûå íîâîñòè. Ïîääåðæêó âåäóùåìó ìàøèíîñòðîèòåëþ ñòðàíû îêàçàëî ÀÊÁ «Àíòîíîâ», êîòîðîå 
çàÿâèëî î íà÷àëå ðàçðàáîòêè ðåãèîíàëüíûõ ðåàêòèâíûõ ñàìîëåòîâ íîâîãî ïîêîëåíèÿ Àí-148/158/168, íà êîòîðûå àâèàñòðîèòåëü óæå 
ïîäïèñàë ïåðâûé òâåðäûé êîíòðàêò ñ ðîññèéñêîé ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé «Èëüþøèí Ôèíàíñ è Êî» îáúåìîì ïðèìåðíî $300 ìëí (10 
ñàìîëåòîâ Àí-158). Áàçîâûå äâèãàòåëè äëÿ ýòèõ ñàìîëåòîâ áóäóò ïðîèçâîäèòñÿ ÎÀÎ «Ìîòîð Ñè÷».

îòíîñèòåëüíî íèçêîé òîðãîâîé àêòèâíîñòè, êîòîðàÿ ïðîäîëæàåò ñîïðîâîæäàòüñÿ îòòîêîì 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñ ðûíêà. Òàê, ïî äàííûì Âñåóêðàèíñêîãî äåïîçèòàðèÿ öåííûõ áóìàã ïî èòîãàì íåäåëè îáúåì çàäåïîíèðîâàííûõ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñíèçèëñÿ íà 29 ìëí. ãðí. è ñîñòàâèë 187 ìëí. ãðí.  

Â îáùåì íà ðûíêå ñîõðàíÿåíòñÿ 
íåîïðåäåëåííîñòü, ÷òî ïðîÿâëÿåòñÿ â 

Äîëãîâûå ïðîáëåìû Åâðîçîíû, çàìåäëåíèå ðàçâèòèÿ ýêîíîìèê ÑØÀ è Êèòàÿ ïðîäîëæàþò âëèÿòü íà îòå÷åñòâåííûå ôîíäîâûå è 
ìèðîâûå ïëîùàäêè â öåëîì. Òàêîå ïîëîæåíèå âåùåé ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ åùå êàê ìèíèìóì äâå íåäåëè âïëîòü äî ñòàðòà ïåðèîäà 
êâàðòàëüíîé îò÷åòíîñòè àìåðèêàíñêèõ êîðïîðàöèé - èíäåêñíîé áàçû S&P 500, – êîòîðûé íà÷íåòñÿ â ñåðåäèíå èþëÿ. Íà íàø âçãëÿä, 
èìåííî ïåðèîä îò÷åòíîñòè ìîæåò ñòàòü êëþ÷åâûì ôàêòîðîì ïåðåëîìà ñóùåñòâóþùåãî òðåíäà è íà÷àëà íîâîãî ðàëëè. Êðîìå òîãî, ê 
ýòîìó ìîìåíòó äîëæíà ïðîÿñíèòüñÿ ñèòóàöèÿ ñ Ãðåöèåé, ãäå óæå 29-30 èþíÿ äîëæíû áûòü îïðåäåëåíû  óñëîâèÿ ïîëèòèêè «æåñòêîé 
ýêîíîìèè» è ñîîòâåòñòâóþùèå ðåøåíèÿ Åâðîïåéñêîãî Öåíòðîáàíêà è ÌÂÔ. 

ÊÀËÅÍÄÀÐÜ ÑÎÁÛÒÈÉ ÍÀ ÒÅÊÓÙÓÞ ÍÅÄÅËÞ
Ðûíîê
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Èíäåêñ öåí íà äîìà S&P/Case-Shiller â 20-òè êðóïíåéøèõ ãîðîäàõ ÑØÀÑØÀ

Ãîëîñîâàíèå â ïàðëàìåíòå Ãðåöèè ïî ïðîãðàììå ñîêðàùåíèÿ áþäæ. äåôèöèòàÅâðîïà

Åâðîïà
Ãîëîñîâàíèå â ïàðëàìåíòå Ãðåöèè ïî ïðîãðàììå ñîêðàùåíèÿ áþäæ. äåôèöèòà
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â Åâðîçîíå, ïðåäâàðèò., ã/ã

Óðîâåíü áåçðàáîòèöû â Åâðîçîíå
Èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå ÑØÀ
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